
Annonce préalable
de l'offre publique d'achat
respectivement de l'offre
publique d'échange
(après l'«Offre»)
de

Siemens AG
Munich et Berlin, Allemagne
(après «Siemens»)
pour toutes les actions au porteur de

Netstal-Machines S.A.
Naefels
(après «Netstal»)
d'une valeur nominale de CHF 100 ainsi que
d'une valeur nominale de CHF 5,
toutes en circulation dans le public.

Offre publique d'achat

respectivement

offre publique d'échange

Conformément à l'art. 9 de l'Ordonnance de la Commission des OPA sur les
offres publiques d'acquisition, Siemens publiera une Offre pour toutes les
actions au porteur de Netstal d'une valeur nominale de CHF 100 chacune et
pour toutes les actions au porteur de Netstal d'une valeur nominale de CHF$5
chacune, toutes en circulation dans le public.

Situation initiale
Siemens a acquis indirectement une position majoritaire dans Netstal par
contrat de vente du 14 avril 2000 exécuté le 17 avril 2001. La Commission des
OPA a accordé une exception à l'obligation de présenter une offre publique
d'acquisition d'une durée limitée au 31 décembre 2001 parce que, d'une part,
une influence importante sur le cours des affaires de Netstal a été considérée
comme peu probable et le domaine de la technologie de la matière plastique
et de la technique de l'injection ne relève pas de l'activité essentielle de
Siemens et, d'autre part, la vente du groupe MPM (Mannesmann Plastics
Machinery), auquel Netstal appartient aussi, est prévue.

Vu que la vente de Netstal n'a pas pu être réalisée pour des motifs connus,
Siemens présente aujourd'hui une offre publique d'acquisition à tous les
actionnaires de Netstal. La prise complète de Netstal n'a aucun caractère
stratégique pour Siemens; la revente du groupe MPM reste poursuivie de
manière inchangée.

Une Offre est présentée conformément à la Loi sur les bourses aux actionnaires
du public.

Si Siemens détient directement ou indirectement plus de 98% des droits de
vote de Netstal après l'écoulement du délai supplémentaire, les actionnaires
présentant leurs actions à l'acceptation peuvent choisir comme contre-presta-
tion entre un paiement en espèces et la livraison d'actions de quotité Infineon
Technologies AG (après «Infineon») qui sont cotées à la Deutsche Börse de
Francfort (cotation primaire) et à la New York Stock Exchange. Si Siemens ne
détient pas directement ou indirectement plus de 98% des droits de vote de
Netstal, la contre-prestation pour les actions Netstal présentées à l'offre
consiste en actions de quotité Infineon.

L'Offre est soumises aux termes principaux suivants:

Valeur prépondérante
pour l'Offre sur les
actions Netstal

Action au porteur d'une valeur nominale de CHF 100: CHF 1'918.–
Action au porteur d'une valeur nominale de CHF 5: CHF 95.90

Offre d'échange Des actions de quotité Infineon sont offertes à concurrence d'une contre-
valeur de CHF 1'918.– par action Netstal d'une valeur nominale de CHF 100
respectivement de CHF 95.90 par action Netstal d'une valeur nominale de CHF
5. Le rapport d'échange sera établi sur la base de la moyenne des cours
pondérée par les quantités échangées à la Deutsche Börse de Francfort des
actions de quotité Infineon le dernier jour du délai supplémentaire. Le
règlement des fractions survient en espèces.

Au cas où Siemens détient directement ou indirectement plus de 98% des droits de vote de Netstal
après l'écoulement de délai supplémentaire, il est aménagé la possibilité aux actionnaires présentant
leurs actions à l'acceptation de choisir entre l'offre d'échange décrite ci-dessus et l'offre en espèces ci-
dessous:

Offres en espèces CHF 1'918.– net par action Netstal au porteur d'une valeur nominale de CHF 100;
CHF 95.90 net par action Netstal au porteur d'une valeur nominale de CHF 5.

Modalités communes:

Délai de l'Offre L'Offre sera vraisemblablement publiée le 8 février 2002 dans la «Neue Zürcher
Zeitung» et dans «L'Agéfi». Il est prévu de maintenir l'offre ouverte durant 20
jours de bourse. Délai supplémentaire: vraisemblablement du 13 mars 2002 au
26 mars 2002.

Conditions L'Offre n'est soumise à aucune condition.

No de valeur / ISIN Action au porteur Netstal
d'une valeur nominale de CHF 100 213 765 / CH0002137658
Action au porteur Netstal
d'une valeur nominale de CHF 5 213 764 / CH0002137641

Wertpapier-
kennnummer allemand

Action de quotité Infineon 623 100

Lieu et date Zurich, 28 décembre 2001

UBS Warburg is a business group of UBS AG


